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lllTa je ueHa, a wrta Tapuda?

. LleHa je BpegHOCT nponssoaa Ha TPXULWITY, 4obnjeHa
OenoBsakeM 3aKOHa NoHyae 1 noTpaxwe

. Tapuda je agMMHMUCTPATUBHO (perynaTtopHo) yTepheHa
BPeaHOCT HEKOr efnneMeHTa npounssoaa unu ycnyra 3oor
CITOXXEeHe NMpupoae 1 pasnnynMToCcTu TPOLLKOBA Koje
noje4uHN eneMeHT n3asnea Unm 30or HecaBpLUEHOCTU
TpXuwTa (MoHonon). NpumeHomM Tapuda Ha yTpoLleHe
KONU4nHe ce MHOMPEKTHO Ao0ujajy ueHe 3a cBakor
noTpoLlaya, Koje ce no npasuny MmehycobHo pasnukyjy
300r pasnuunTor obmma 1 CTpPyKType NOTPOLLH-E.
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CnobogHe n perynucaHe LeHe bre

e CnobogHe cy LueHe No kojuma cHabgesaudun nNpoaajy enekTpuyHy
eHeprunjy apyrmm cHabaesavmma, KpajiuMm Kyrnymma Koju Hemajy
NpaBo Ha jaBHO cHabgeBawe 1 KpajbuUM Kyruuma Koju nMmajy 1o
npaBo, anu ra He KOpUCTe.

e PerynucaHe cy ueHe ycnyra npeHoca n auctpmnbyuuje enekTpnyHe
eHpruje 3a cBe KOPUCHMKEe cUCTeMA, Kao 1 LieHe No KojumMa jaBHMU
CHabaeBay npojaje enekTpuyHy eHeprmjy gomahruHcTBMMaA N Manmm
Kynumma, a oo 01.01.2014. roguHe n gpyrmm Kpajbum Kynumma Ha
ONCTpuodyTnBHoM cuctemy. Nopen Hanpen HaBe4eHUX, perynmucaHe
CY U LEHE eNneKkTpuYHe eHepruje 3a notpebe banaHcmpara cuctema
N LleHe CUCTEMCKMX yCnyra Koje npyxajy npoumssohadun enektTpuyHe
eHepruje, Kao U HakHage 3a ydyelwwhe Ha OpraHM30BaHOM TPXMULUTY
eneKkTpuyHe eHepruje.
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Ha cno6bogHOM
TPXULUTY

JlereHpa:



Anroputam perynaumje LeHa u @RS
HaaEeXHOCTH

PEMYBJIMKE CPBEMJE

AreHumnja 3a eHepreTuky
Y1Bphyje meTogonoruje 3a
oapehunBame LeHe

EHepreTcka npeayseha
PadyHajy n npegnaxy ueHe

AreHuuja 3a eHepreTuky
Haje carnmacHocCT Ha npearoxeHe UeHe
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[Tpouec ogpehnBama m
perynmcaHunx LeHa

[1Be gpa3e npoueca oapehuBama LeHa:
e ®aza 1.

OppehmBake MmakcumanHo ogoopeHor
npuxoa eHepreTckux cybjekaTa

e Pa3a 2:

Anokauwuja Tor npuxoga Ha TapudHe

ernemMeHTe 1 Tapude 3a nojeanHe Kateropuje
1 rpyne noTtpoLuaya
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[TpnHUuMnu perynauunje (1)

e [lokpuBare onpaBaaHMX TPOLLKOBA U NMPUHOCA
Ha aHra)xoBaHa cpeacTBa U MHBecTUUnje

e Perynauuja ueHa Tpeba ga omoryhu perynmcaHoj KoMnaHuju ga ua perynmcaHe genaTtHoCcTum
OoCTBapu nNpuxog Kojum he ce NoKpUTK onpasLaHn TPOLLKOBU HEHOT NnocrioBarba (onepaTtmBHA
TPOLLKOBW N TPOLLIKOBU KanuTana), Npu 4emy ce onpasgaHMM cMaTpajy OHU TPOLLKOBU KOju Cy
HeonxoaHn n HensbexHu (Ykbydyjyhu n ogrosapajyhy ctony NnpuHoca Ha aHraxkoBaHa cpeacTtsa
N MHBECTULUMNjE) Kako BKn ce perynucaHa genaTtHoCT Morfna obasrbaTy CUrypHO U KBaNIUTETHO.
[MokpmnBaH-€e onpaBgaHNX TPOLLKOBA je Kiby4HO 3a 06e36ehBare KpaTKopoyYHE CUTYPHOCTH
CHabaeBaHnsa (Kpo3 afekBaTHO ofpXXaBakwe U peMOHTe noctojehe nHGpacTpykType), Kao n 3a
obe3behere oyropoyHe cUrypHocTu cHabaesara (bnaroBpeMeHnM NHBECTUPaH-EM Y pa3Boj U
narpagmwy KanauyuteTta, na 6u ce obesbeanna NHppacTpykTypa ageksaTHa NporHo3npaHoM pacTy
noTpowme). OBum ce 06e3behyje oapxmBm pasBoj enekTpoeHepreTcKor cekropa.

e EkoHOMCKa 1 eHepreTcka epruKkacHOCT

e EKoHOMCKa n eHepreTcka epMKacHOCT ce OCTBapyjy KpO3: - KOHTPOsy onpaB4aHOCTM TPOLLKOBA
eHepreTcknx cybjekaTta Kao U HUXOBUX MNiaHoBa pa3sBoja (TeXHUYKa ePMKaCcHOCT) K
ONTUMarHy CTPYKTypy Tapuda (anokatmBHa epuKacHoCT).
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[TpnHUMNM perynauuje (2)

e HeguckpmmmHauymja, ogHOCHO jeQHaK NofoXaj 3a
CBE KOPUCHUKE cucTtema

e [lpnHUMN HeguCKpMMMHaLUWje nogpasymMeBa jegHaK NnonoXaj CBUX KOPUCHMKA cuctema
y norneay HadnHa ogpehmBamna LeHa, 6e3 063mMpa Ha BENMUYUHY, BNACHULLITBO UMK
apyre gakrope.

e CnpevaBare MehycobHor cybBeHUNOHUCaHa
nameny nojegmnHmMx genaTtHocTn Koje obaBrbajy
eHepreTcku cybjekTn n nameny nojegnHmMX
Kynaua v rpyna Kynaua.

e CnpeyaBare MehycobHor cybBeHUMoOHMCaa (YHaKpCHO cyOBEHUMOHNCaKEe) Nnogpa3symesa
cnpeYyaBar-€ rnpenmBama TPoLLKOBa U3mMehy nojeauHux 4enaTtHOCTM Kao U namehy nojeanHmnx
KaTeropuja u rpyna kynaua. 3a40oBOSfbEHE OBOTI MPUHLMMNA NOCTUXKE CE MHCUCTMPAHEM Ha
obaBe3HOM pa3aBajakby padvyHa Kao 1 afekBaTHOj U TpaHCMAPEHTHO]j anoKaLumju TPOLLKOBa Mo
CBaKoOj perynmcaHoj genatHocTn noHaocob.
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LlITa je MeTogonoruja 3a pE

oapehuBame LeHa?

Ckyn KpuTepujyma U npaBuna 3a
ytBphnBawa MakcumanHo OpobpeHor
Npuxoga (MOIl) vy  perynucaHum
OenaTtHocTMMa, Koju ce MOXe OCTBaputu
KpO3 LEeHy npou3sBoda U ycnyra Kao W
anokaumja TOr npuxoga Ha TapuUdHe
enemMeHtTe W Tapude 3a nojegunHe
KaTeropuje u rpyne norpoLuava.
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LTa je MOIT ?

MakcumanHu n3Hoc npmxopa
eHepreTcKkor cybjekTa

KOJUM Cce Yy perynaTtopHoM nepuoay
HagokHahyjy cBu onpaBaaHn TPOLLUKOBU
KOJ\u HacTajy obaBrbakeM perynucaHe
eHepreTcke genaTtHocTu U ogroeapajyhu
noBpahaj Ha perynucaHa cpeacrea
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N3 yera ce cactoju MOI1? (1) o

MOIlT =0Tt + AT+ IINUK * PCT — OllT + KET
roe cy:.

« T — perynatopHu nepuos,

« MOIT — makcumanHo ogobpeHn Npuxon eHepreTckor cybjekTa no
OCHOBY 0obaBrbah-a enaTtHoCcTu y nepuoay T (y anHapmma),

o OTT - onepaTtmBHM TpPOLLKOBK Y nepuoay T (y AuHapuma),

« AT — TpowkoBu amopTunsaumje y nepuoay T (y anHapmma),

. [1MNUK — cTtona nospahaja Ha perynucaHa cpecrtsa Koja ce
obpayyHaBa Kao noHaepucaHa npoceyvHa ueHa kanutana (y %),

« PCTt - perynucaHa cpencrtsa y nepuogy T (y AuHapuma),
o OIlT — octanu npuxoan y nepuoay T (y AuHapuma),
o KET — KOopekunoHun enemMeHT y nepuoay T (y anHapmma).

28.12.2012 11
AFEHUWJA 3A EHEPTETUKY PEMYBIMKE CPBUJE



A
o

N3 yera ce cactoju MOI1? (2)

[ [ B ocTanv nPuxopu
PeanHa ueHa concteeHor Cb“ KCHM
NMNUK*PCr < kanutana*PCt
TPOLLKOBM < LleHa nosajmrbeHor kanutana*PCt domKCHMU
KAMUTANA 9
AmopTusaumja; 25 po 40 roauHa,
OcHoBa: KlkbUroBoACTBEHa chKCHM
BpeaHoCT
(
hMKCcHN
ONEPATUBHU
TPOLLIKOBU < Hnp. oapxaBare, TPOLWIKOBU 3apana, Takce... .
BapujoOunHu
-
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LUiTa je INIMNLK? o

[MTLK je akpoHum o npoceyHe noHAepucaHe LieHe kanuTana
(Ha eHrneckom je WACC — weighted average capital cost)

dopmMyna 3a uspavyHaBame je:
MUK = (CK* UCK) / (1 — CIM) + MNK* UriK
rae cy:

. CK - y4yewhe conctBeHor kanutana y ouHaHcupamwy perynucaHmx cpencrasa (y %),
« LCK — peanHa ueHa concrtBeHor kanutarna rnpe onopesusara (y %),

«  CI1 - ctona nopesa Ha gobuTt npema Baxxehum 3akoHCKUM nponucuma (y %),

. [1K —y4ewhe nosajMmrbeHor kanutana y dpuHaHcupawy perynmcanux cpeacrasa(y %),
o UK — noHgepucaHa npoceyvHa ueHa nosajmrbeHor kanmtana (y %).

npu yemy je CK+ MK =1
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MOI'1 ko jaBHOr cHabaeBayva

MOTIT = OT1 + At + HEET + Tl1+ TAT + HPMT + KET

roe cy.
MOIT — makcumanHo ogobpeHn Nnpmxoa No OCHOBY obaBrbara
OenaTHOCTM jaBHOr cCHabaeBawa efeKTPUYHOM eHeprmjom y nepuogy T (y
OvHapuma);

OTT — onepaTMBHU TPOLLKOBU y nepuoay T (y ouHapuma);
AT — TpowkKoBWM amopTusaumje y nepuoay T (y anHapmma);

HEET — TpowwkoBu HabaBKke enekTpudHe eHepruje ykibydyjyhu n cee
3aBUCHe TPOLLKOBE HabaBKe eNniekTpuyHe eHeprunje y nepuoay T (Y
OvHapuma);

TlT — TpowkoBM KopULhewa cucTema 3a NPEeHOC enekTpu4He eHeprujey
nepuvoay T (y AMHapuma);

TOT — TpowkoBm Kopuwherwa cuctema 3a AUCTpubyuujy enekTpudHe
eHeprujey nepuogy T (y AuHapuma);

HPTIT — HakHapa Ha MMe pu3nka Hannarte noTpaxusawa y nepuoay T (y

28.12 ZPHAPUMA); 14

KET — kopeKkunoHu enemeHT y nepuogy T (y AuHapuma).
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LLiTa je TapndHu cnuctem?

o lapudHM cucTem je ckyn npasuna u
KpUTepujyma Ha OCHOBY KOjUX Ce MakCuUMarHo
ogobpeHn nNpuxoa perynmcaHe OernaTtHOCTU
pacnopehyje Ha TapudHe enemeHTe n Tapuade,
OAHOCHO MnojeaunHe KaTeropuje u rpyne
noTtpoLlava

o lapudpHum cncrtemom ce yTephyjy enemeHTn 3a
obpayyH n Ha4ynH obpavyHa NUCropy4veHe
eHepruje Kpajbum Kynumuma

o lapudHMM cMCTEMOM HE MOTy Aa ce MeHsajy
YKYMNHO ogobpeHe LeHe
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OcHOBHM NpUHUMNK Tapudupama

»(CBakKu Kynay, enekTpu4Hy eHeprujy nnaha cpasmepHo
- TPOLUKOBMMA KOje nu3asmBa y cMctemy

- MpemMa CHa3n n MeCTy NpuKiby4yeta Ha CUCTEM
- pemMa KOJNMMYNHU N HavnHy rnoTpoLlluH€ efieKTpnyHe eHepere

» CTmMmynucame paunoHasiHe noTpoLHe eNekTpuyHe eHepruje

» EdmkacHo kopuwhewe pacnonoXmemx MPoOU3BOOHMX, NPEHOCHUX
N ONCTPUOYTMBHMX KanayuTeTa

» HeounckpummHaumja wto nogpasymesa, n3Mehy ocrasnor, o4cycTso
coumjariHe KOMMOHEHTe Yy TapuPHOM cUcTemy
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OcTanu 3axTeBu

» [lpmMernBOCT Tapu@HOr cuctemMma y npakcm - 3aBmcu oa.
- TEXHUYKE ONnpeMSbeEHOCTU MEPHUX MeCTa

- 3dKOHCKUX OrpaHnyera

» CnoXXeHOoCT 1 pasyMrbMBOCT TapudoHOr cuctemMa- 3aBucum oa,
- HAMeHe U Ha4yMHa NOoTPOLLUHE ENEKTPUYHE eHepruje
- OHEBHNX, MECEYHUX N CE30HCKUX BapujaLuvja noTpoLHe

- gocnegHe rMpuUMEHEe OCHOBHMX MpuHUMna Tapudupawa — Beha
jeaHocTaBHOCT = Beha auckpumMmuHaumja Kynaua
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TapundHumMm cuctemom ce ogpehyjy m
KpUTepujymMmm 3a pacnogeny TpoLlKOBa i

Ha pacnogeny ytuuye:

» CTpyKTypa TpoLiKoBa
- UKCHU N BapnjabunHm
- MO HaNOHCKNUM HMBOUMA
- TPOLUKOBM crneunudnyHe onpeme u ycrnyra
- TPOLUKOBU CUCTEMCKUX ycriyra u rybutaka

» CTpyKTypa Nnpon3BOOHUX, NPEHOCHUX U AUCTPUOYTMBHUX KanauuTeTa

» [lpousBoama N NOTPOLUHA eNeKTPUYHe eHepruje
- YKynHa
- MO BpCTaMa Npon3BoOoAHUX KanauuTteTa
- MO HAMOHCKUM HUBOUMaA
- MO KaTeropnjama notpoLiwe
- YHyTap cBaKe KaTteropuje notpolire 18



LLITa cy TapndHn enemeHTn?

TapupHu enemeHTH cy:.

« HOCMOLM TPOLLKOBA, Kao LUTO CY. eHepruja,
KanauuTeT (cHara) un ycnyre

o MepIbMBe PU3NYKe BENUYMHE Y KOjUMaA e
Moryhe n3pasutu BpegHOCT HeKOr npoussoda

« 0bpayyHcke BennuuHe TapudHor cucrtema y
KOjuMa ce u3paxaBajy YY4MHLN perynmncaHmnx
EeHepreTcknx cybjekata n obpadyHaBajy LeHe
TUX YYMHaKa

28.12.2012
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Koju cy TapudHn enemeHTn?

. Kopn enektpuyHe eHepruje, TapudPHN eNeMeHTU Cy:.
CHara, akTMBHa eHepruja, peakTMBHa eHepruja n MepHo
MECTO.

« Kopa npupogHor raca: TapudHN eneMmeHTu cy:
KanauuTeT, eHepreHT U MEPHO MECTO.

- Ha kanaunteT 1 cHary ce anoumpajy oUKCHN TPOLLKOBMU

. Ha eHepreHT 1 eHeprunjy ce anouunpajy BapujadbusriHm
TPOLLKOBM

- Ha MepHO MecCTOo ce anoumpa 4eo TPOLLUKOBA jaBHOT
CHabaeBa4da Koju HenocpeadHo 3aBuce o bpoja
noTpowada (Hannarta, dpaktypucamwe, 3aKkibyumnBame
yroeopa u cri.)
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LLITa cy Tapudge?

BpenHocHU n3pas TapudpHmnx enemMmeHaTa Koju 3aaBuce og HadnHa
Mepetsa, yCrnoBea npeysrmMara, KONIMYMHe N HaMeHe NoTpoLHE
eHepruje.

Ha ocHoBy Tapuda ce BpLun obpadyH npeyseTte eHepruje, 04HOCHO
M3BpLUEHMX ycryra y obaBrbatby eHepreTckmx AenaTHOCTH 3a
NnojeanHor Kyrua, KaTeropuje v rpyne noTpoLuHte 3a 06payyHCKU
nepwuoa.

[lpumeHomM Tapuda Ha oaroBapajyhe KonmynHe TapuHNX
ernemeHara, yTeph)yjy ce LeHe 3a nojeguHor kynua, ogpeheHe
KaTeropuje v rpyne noTpoLHe, Kao 1 NpoceyHa npoaajHa ueHa
jaBHOI cHabaeBa4va Kao KOJNMIMYHUK YKYNHOr 36upa BpegHOCTH
erlemMeHaTa CBUX KaTeropuja v yKyrnHe KorimyimHe akTMBHE eHepruje.
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[lpumeHa Tapuda

. Kopg enekTpuyHe eHepruje Tapude 3a
NCTY KaTeropujy Kpajwunx Kynaua cy
JeOVHCTBEHW Ha LEeNnoj Teputopujn
Penybnuke Cpbuje.

28.12.2012
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YCBOJjeHe
MeToaosiormje u TapuHmM CUCTeMmn

Tokom 2012 roauvHe AreHuuja je y OenaTHOCTU
enekTpu4yHe eHepruje yceojuna 3 meTtogosioruje
3a ogpehunBake LeHa U TO:

. MeTtopgonorunja 3a oapehuBare LeHe enekTpuyHe eHepruyje 3a jaBHo
cHabaeBawe

« MeTogonoruja 3a ogpehmBane LEHE NPUCTYNa CUCTEMY 3a AUCTPUDYUNjy
enekTpuyHe eHepruje

« MeTtopgonorunja 3a oapehuBare LeHe NpuUcTyna cMctemMy 3a npeHoc
eneKkTpuyHe eHepruje

Tunme je peannsoBaHa jegHa o4 OCHOBHUX
NPEeTNOCTaBKM 3a YCNoCcTaBIbake TPXKULLTA
eHepruje

28.12.2012 23
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OCHOBHM NOjMOBU Be3aHU 3a LeHe

« HwBO roguiH-€ LieHe — npoceYyHa roavilitba LeHa Ha
KOH3yMHOM rnoapydjy aobujeHa kaga ce npuxon, gobujeH
npumMmeHoMm Baxehux Tapuda Ha roguilHsn dunaHc
NoTpoOLH-€, NOAENN ca YKYNHUM KoNnynHama.

« [lpoceyHa uUeHa 3a Kpajser KOpMCHUKa— NpeacTasiba
KONIMYHUK OCTBAPEHOr npuxona n ucnopyvyeHmnx
KonnymnHa. Moxe ga ce nocmaTtpa 3a cBaky rpyny unu
KaTeropujy notpoLuaya Kao 1 3a cBe noTpoLuaye Ha
ogpeneHoM KOH3YyMHOM nogpydjy.

« LleHa pedepeHTHOr noTpolluaya — gobuja ce kaga ce Ha
yHanpen yTBphjeHe eneMeHTe NoTPOLLHE 3a CBaKy
KaTteropujy noTpoLwiaya npMmeHe Baxee Tapude 1 Tako
nobujeHn npon3Bo Nogenu ca yTBpHeHuM KonnymHama
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Mpumep rogullker HUBoA LieHe U NpPoceYHe roaullkbe LieHe

anH/kWh

[oavLLHK HMBO LiEHE

MpoceyHa ueHa

Kateropuja 1.1.2005. 1.7.2005. 1.1.-31.12.2005.
bes Ca bes Ca Bes Ca
NOTPOLLHE nonycta NnonycTom nonycta nonycTom nonycta NnonycTom
0 1 2 3 4 5 6
Bucoku HanoH (110 kV) 1.812 1.812 2.041 2.041 1.925 1.925
CpefHsu HanoH - yKynHo 2.183 2.183 2.389 2.389 2.284 2.284
35 kV 1.956 1.956 2.140 2.140 2.046 2.046
10 kV 2.228 2.228 2.439 2.439 2.331 2.331
YKYNHO BUCOKU "
cpeaHU HaNoH 2.071 2.071 2.284 2.284 2.175 2.175
Hwuckn HanoH
(0,4 kV | cteneH) 2.921 2.921 3.373 3.373 3.140 3.140
LLinpoka noTpoLmsa -
YKYMHO 2.865 2.777 3.104 3.009 2.981 2.890
- 0,4 kV Il cteneH 3.949 3.949 4,182 4.182 4.062 4.062
- gomahuHcTBa 2.722 2.623 2.961 2.854 2.838 2.735
JaBHO ocBeTibere 2.450 2.450 2.680 2.680 2.562 2.562
YKYNHO HUCKM HarnoH 2.862 2.788 3.129 3.048 2.992 2.915
YKYNHO - Cp6uja 2.651 2.596 2.903 2.844 2.774 2.717
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OdomahuHcTBa - pedepeHTHM noTpowaun, EUROSTAT

na dan 1.01.2006.g. Cene u 1/100 Eura bez poreza

Referentni potroSa € Bl B2 C1 Cc2 D El E2 F1 F2
Godisnja potro3nja - KWh 1,200 1,700 3,500 3,500 7,500 13, 000 13,000 | 20,000 | 20,000
- Od toga no ¢éu - KWh 1,300 | 2,500 5,000 9,500 8,000 15,000
BELGIJA (2005) 14.16 13.77 13.38 11.08 10.56 10.73 7 .63 10.52 7.55
SVAJCARSKA (2005) urbana - 1453 | - 11.57 9.67 9.34 | - - 7.37
NEMACKA Zapadna 18.93 17.11 14.99 14.56 13.01 | - 9.21 | - 8.70
SPANIJA 12.03 11.04 10.98 9.40 8.63 8.12 6.28 7.97 6.16
FRANCUSKA 11.13 10.71 10.58 9.05 8.76 8.23 7.14 8.27 7.17
VELIKA BRITANIJA Nort Ireland 14.45 14.45 14.45 12.72 12.26 11.48 8.27 11.19 7.95
GRCKA 7.47 7.33 8.25 6.43 7.44 9.16 5.55 9.63 5.68
ITALIJA 8.80 8.72 1548 | - 1450 | - - - -
HOLANDIJA 16.38 14.39 11.94 12.59 11.40 10.60 8.65 10.27 8.30
PORTUGAL 15.58 13.97 14.17 13.43 11.95 10.89 9.30 10.31 8.70
BUGARSKA 4.69 5.14 5.70 4.81 5.18 5.16 4.32 517 4.33
CESKA REPUBLIKA (2005) Prag 9.65 9.36 9.19 7.63 7.28 4.23 4.60 4.04 4.39
MADARSKA (2005) 10.86 | 10.86 10.86 8.93 9.13 8.87 7.08 8.79 6.98
HRVATSKA 9.97 9.34 8.57 7.52 7.28 6.93 5.58 6.80 5.43
POLJSKA 8.21 7.79 7.49 7.44 7.45 7.08 5.50 6.94 5.35
SLOVENIJA 10.06 0.00 0.00 8.74 7.83 0.00 0.00 0.00 6.13
SLOVACKA (2005) 8.29 7.58 6.70 6.15 5.92 5.88 3.99 4.53 2.98
SRBIJA 1.04.2006. 5.16 4.61 3.93 3.35 3.66 3.63 2.32 4.87 2.94
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3alTuTa cupomMallHMX noTpoLlaya

e [1IpaBmno je oa ce cMpomMallHM NoTpoLLaYvu
He WTUTE KPOo3 TapudHu cuctem (jep om
TO BOAMII0 ANCKPUMUHALIUM NMOTPOoLLa4a)

e To Tpeba aa pagu gpxaBa CENEKTUBHO,
YCMEPEHO, KPO3 couujanHe nporpame

e 3eneHe Tapuda Huje couunjanHa Tapuda
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XBAJIA HA TTAXHA!

MATABDBA?

NERS

ATEHUWJA 30 EHEPTETUKY
PEIMNYBJIMKE CPBIJE

BEOIPAL, Tepasuje 5, V cnpart
WWwWw.aers.org.yu
e-mail: aers@aers.org.yu
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